Aidhm 2: Aghaidh a thabhairt ar Iompar
Midhleathach maidir le Dli na gCuideachtai

Réamhra

Go feadh méid dirithe léirfonn lion na leachtuithe
décmhainneacha sa Stdt sldinte airgeadais flontar eacnamuil
agus soisialta. Is tscaire foriomldn maidir le feidhmiocht
fiontair d4 réir, lion na dtuarascalacha leachtaitheora a
thaigheann an ODCE ar bhonn blianttil i nddil le
cuideachtai décmhainneacha ar cuireadh faoi leachtt iad sna
sé¢ mhi a chuaigh roimhe.

Ar an déigh chéanna tugann lion na ngeardn poibli agus na
dtuarascdlacha initichéra a bhaineann le séruithe liomhanta ar
dhli na gcuideachtai a sheoltar go dti an Oifig gach bliain
léargas ar an gcaighdedn rialachdin chorpardidigh sa Stdt.

Fordhearcadh Staitistidil ar na
Tuarascalacha agus ar na Gearain a
Fuarthas

12009 osclaiodh 1,519 gcds nua a d’eascair as tuarascdlacha
agus as geardin, ardd de 47% ar na 1,036 chds i 2008. Bhain
an chuid is mé den mhéadu le dibldil ar lion na
dtuarascdlacha leachtaitheora tosaigh ar chuideachtai a
leachtaiodh le gairid agus is léirit an méadt ar an meath ar an
ngeilleagar ndisitinta. Bhi ardd de 13.5% 6 207 i 2008 go
23512009 ar lion na dtuarascdlacha initichéra freisin. In
Aguisin 2.1 ¢4 tuilleadh sonraf faoi na figitir{ seo.

In Aguisin 2.2 cuirtear sonrai ldimhdeachas cdis ar f4il.
Liimhsedil an Oifig thart ar 2,284 chds i 2009, ardt de 17% i
gecomortas le 2008. Bhi ardd de 22% ¢ 1,184 1 2008 go

1,446 12009 ar lion na gedsanna a cuireadh i gerich agus bhi
ardt 6 765 ag deireadh na bliana 2008 go 838 ag deireadh na
bliana 2009 ar lion na gcdsanna idir [imha. Is ¢ an toisc
shubstaintidil is bonn leis na méaduithe sin an cionroinnt is
inchurtha i leith an fhdis ar lion na dtuarascilacha
leachtaitheora.

In Agusisin 2.3 cuirtear faisnéis ar fiil maidir le modh
ditscartaigh na 1,446 chis a cuireadh i gerich:

m cinnti deifnideacha faoisimh ar thuarascélacha
leachtaitheora ba chdis leis gur cuireadh thart ar a leath
(715) diobh siud i gerich;

m  Ba ¢ ba thoradh ar nach mér an ceathri cuid diobh (351)
go ndearnadh coigeartd ar mhainneachtaini i leith dhli na
geuideachtai agus/né gur eisiodh foldirimh maidir le
hiompar amach anseo i gcdsanna inar braitheadh

mainneachtain;

m i raibh call le haon ghniomhafocht dheifinideach i 15%
de chdsanna (222) 6 tharla go raibh an fhianaise maidir le

mainneachtain neamhdhdthanach;

m  danadh 10% (147) de na cdsanna siocair narbh dbhar do
dhli na gcuideachtal iad né siocair gurbh dbhar do dhli
na gcuideachtaf a oirfeadh do chaingean ctirte a
thionscnédh pdirtithe leasmhara eile (m.sh.
scairshealbhoéiri cuideachta né creiditinaithe né

Claraitheoir na gCuideachtai) iad;
m  duanadh nios It nd 1% (11) de chdsanna i 2009 i ndiaidh

don OSFC imeachtai coiritla né sibhialta a chur i gerich.

Daileachan Tuarascalacha agus
Gearain Nua de réir Earnala i 2009

Mar a éiritear in Aguisin 2.4 ba 6 na hearndlacha a
bhaineann le tégiil tithe, le heastdt réadach, le ligean ar
cios, le mérdhiol, le miondiol agus le monart nach mér a
dhd thrian de na 1,500 tuarascdil agus geardn nua a thdinig
chuig OSFC i 2009.

Is trf thagairt a dhéanamh do na 876 thuarascdil tosaigh a
fuarthas 6 leachtaitheoiri i 2009 a dhéantar an briseadh sios
de réir earndil eacnamdil ar chuideachtai décmhainneacha
faoi leachtt a chuirtear ar féil in Aguisin 2.5. Ni haon
iontas gur in earndil na tégdla a tharla gar d4 thrian de na
leachtuithe d6cmhainneacha uile a tuairisciodh. Ach bhain
45% eile de na leachtuithe décmhainneacha uile a
tuairisciodh 1 2009 le gnéthai i derf earndil eile (mérdhiol
agus miondiol, dstdin, bedr is lénaddireacht agus
monarafocht). Is léir gurb ar na trf earndil sin is mé atd na
ctiins{ deacra gheilleagair atd anois ann imithe i gcion.

Ach ar an draobh eile nil ach roinnt bheag chuideachtai
eastdit réadaigh agus cuideachtai dar gno tithe a ligean ar
chios ag dul faoi leachtt, ¢é go mbaineann tromlach na
saincheisteanna eile a thuairiscitear don Oifig (ar a n-
dirftear iadsan a thuairiscionn initichéir{ agus an pobal i
geoitinne) leosan mar earndil, mar a léiritear in Aguisin
2.6.

Leachtuithe Socmhainneacha agus
Docmhainneacha

Ciallaionn an cor chun donais eacnamuil go bhfuil
tionscadail ag tabhairt aghaidh ar dhtshldin mhéra le dhd
bhliain anuas. Cé go raibh go leor cuideachtaf in ann a gceart
a bhaint de na ddshldin sin bhi méadd suntasach ar lion na
gcuideachta ar chlis orthu. Ba { an iarmhairt ba shuntasaf an
ardd de 361% ar lion na leachtuithe décmhainneacha 6 344 i
2007 go 1,243 1 2009. Léiritear sa tdbla a leanas lion na
leachtuithe sécmhainneacha (leachtt comhaltaf) agus
décmhainneacha (leachtd creiditinaithe agus Cirte) a

fégraiodh do OCC le bhlianta beaga anuas.
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Leachtuithe 2005 2006 2007 2008 2009
Leachtuithe Creiditnaithe 300 323 308 530 1,124
Leachtuithe Cirte 49 31 36 83 121

Iomldn na gCuideachtai Décmhainneacha 349 354 344 613 1,243
Leachtuithe Comhaltai 868 930 1,057 1,051 1,158
Na Leachtuithe uile 1,217 1,284 1,401 1,664 2,403

Cuideachtai Déchmhainneacha
Neamhleachtaithe/Discaoilte

Is ionann agus fianaise shubstaintitil ar iarmhairti an choir
chun donais eacnamuil na 1,243 chuideachta
dhécmhainneacha a chuaigh faoi leachtt i 2009 atd
sonraithe sa tibla thuas. Ina theannta sin d’fhéadfadh roinnt
céad né roinnt mile cuideachta dhécmhainneach
neamhshonraithe atd éirithe as bheith ag trdddil ach nach
bhfuil curtha faoi leachtd bheith ar Chlér na gCuideachtai
ag am ar bith. Bainfear go leor diobh sin den Chldr in am
agus i drdch.

Cé nach bhfuil figivir{ cinntitheacha ann a thabharfadh
léargas ar mhéid iomldn na gcuideachtal ddcmhainneacha
(idir chuideachtaf leachtaithe agus chuideachtai
neamhleachtaithe) t4 féil ar thigidir{ bliantila OCC a
léirionn lion na geuideachta sécmhainneacha agus

décmhainneacha discaoilte. Chun ciall a bhaint as na
figitir{ don tréimhse 2005 go 2009 sa tébla a leanas maidir
le cuideachtaf atd bainte den chldr/discaoilte ni mér
machnamh a dhéanamh air:

m  go mbeidh mall-aga ama idir an timthriall eacnamuil
agus na figitir{ a bhaineann le cuideachtaf atd bainte
den chldr, go hdirithe mds cuideachtai décmhainneacha
iad. B’fhéidir go rachaidh dh4 bhliain né mar sin thart
sula mbainfear cuideachta dhécmhainneach
dhiomhaoin (arna fthiand le mainneachtain tuairiscedn
bliantdil a chldr leis an OCC) de Chldr na
gCuideachtai;

m  go mbeidh lion na gcuideachta a mbainfear de Chldr na
gCuideachtai faoi thionchar gniomhaiochtai OCC, na
gCoimisinéiri Ioncaim agus stitirthéiri cuideachta an
rogha a dhéanamh cuideachta a bhaint den Chlér.

Cinedl na Cuideachta Discaoilte 2005 2006 2007 2008 2009
‘Bainte den Chlér ag OCC’ % 9,514 5,255 4,085 5,804 5,729
‘Bainte den Chldr ag na Coimisinéirf Ioncaim’ ! 794 444 149 223 142
‘Bainte den Chlér go Deonach’ 2 3,316 3,757 3,975 4,542 5,428
Tomldn 13,624 9,456 8,209 10,569 11,299

Is déigh gur minid na tosca sin ar an bhfith nach bhfuil na
méaduithe suntasacha céanna ar leachtuithe cuideachtai
décmhainneacha £6s léirithe i bhfigitiri an tébla seo do na
blianta deireanacha.

Fo-aidhm 2.1: Casanna ina bhfuil
Amhras faoi Mhi-iompar a Shainid

Maidir le hobair na hOifige i 2009 ba é ba mhé a bhiothas
gafa leis an méad ar lion na gcuideachtai décmhainneacha
agus aon imscrddt mér amhdin, is ¢ sin an ceann a bhain le
Anglo Irish Bank Corporation Ltd. (“Anglo”).

Imscradd Anglo

Seo ¢ an t-imscridd is mé agus is casta a rinneadh OSFC
riamh 6n 14 a bunafodh { i ndeireadh na bliana 2001. T4
OSFC agus Bitiré an Gharda um Imscrida Calaoise
(BGIC) ag obair go dlith lena chéile chun ctrsai éagstla a
imscradu ar a n-diritear:

20 Alt311 d’Acht na gCuideachtai 1963 (arna leasti) agus alt 12 d’Acht na
gCuideachtai (Least) 1982 (arna least).

21 Alc 882 den Acht Comhdhldite Cdnacha, 1997.

m  soldthar cinamh airgeadais ag Anglo i 2008 chun cuid
d4 scaireanna a cheannach;

m  cursaf a bhaineann le hiasachtai a thug Anglo dd
stitirthéirf i geaitheamh roinnt bliana agus

m cursaf a bhaineann le leibhéal dearbhaithe éarlaisi
custaiméara in Anglo i 2008.

T4 pdirteachas OSFC teoranta do na gnéithe sin den
imscradu a thagann faoina sainchdram de réir dhli na
geuideachtai.

Fail ar Dhoiciméid Abhartha

Go luath in Eandir 2009 chuir OSFC éileamh foirmedlta
chuig Anglo ag iarraidh go dtabharfaf ar aird leabhair agus
doiciméid dirithe faoi Alt 19 d’Acht na gCuideachtai 1990
(arna least). Seoladh doiciméid dbhartha chuig an Oifig i
rith na seachtain{ ina dhiaidh sin.



Go deireanach i m{ na Feabhra fuair tritir oifigeach Garda a
bhi ar iasacht chuig OSFC bardntais chuardaigh 6 Chuirt
Duiiche Bhaile Atha Cliath faoi Alt 20 d’Acht na bliana
1990 (arna least) i nddil le trf ditreabh gné de chuid Anglo.
Le linn d6ibh na cuardaigh sin a dhéanamh fuair an Garda
agus oifigigh eile OSFC ctinamh 6 GBFI. Fuarthas tri
bhardntas cuardaigh eile agus roinnt orduithe breise agus
cuireadh i bhfeidhm iad nios deireanai i 2009. Nior bhain
an Oifig Gsdid as an gcumhacht nua urghabhdla
leathnaithe?? ach ar 6cdid amhdin i rith na bliana agus
b'shin trdth a bhiothas ag feidhmit ceann de na bardntas
cuardaigh seo.

I rith na bliana d’thoinsigh OSFC doiciméadu agus faisnéis
6n Rialtéir Airgeadais, 6 Udards Maoirseachta Initichta agus
Cuntasafochta na hEireann agus 6 phdirtithe éagstla eile.
Bailitear dbhar breise de réir mar is gd.

Trid is trid fuair OSFC seilbh ar roinnt millidn doiciméad
cdipe crua agus doiciméad digiteach i 2009 agus ba
dhtshldn mér an t-dbhar sin a chaomhnd, a mheas agus a
bhainistiti. Fuarthas uirlisi TE feabhsaithe de réir
riachtanais. Ba mhér an tacaiocht a fuarthas 6n Aonad
Coiritla Riomhaire i BGIC agus 6 shaineolaithe TE OSFC
féin chun aghaidh a thabhairt ar na dushldin sin.

T4 roinnt gnéithe den phréiseas seo a bhaineann le
doiciméid dbhartha a fhéil 4 maoirsiti ag an Ard-Chuirt. An
uair deireanach a thdinig OSFC os comhair na Cirte i mi
na Nollag 2009 thagair OSFC don fhiric go rabhthas fés ag
déanamh meastinacht ar roinnt millitin doiciméad
leictreonacha 6 Anglo. Thoiligh an Chuirt leis gur
choinnigh an Oifig roinnt medn riomhaireachta ar feadh
tréimhse bhreise sé mhi faoi Alt 20(2G)(a) d’Acht na bliana
1990%% d’thonn cinneadh maidir le cé acu ‘faisnéis abartha
‘material information’, de réir bhri Alt 20 a bhi san 4bhar a
ndearnadh urghabhdil air n6 nach ea a éasc. D’admhaigh
an chuirt gur tasc uafdsach deacair, ‘daunting task’ a bhi sa
mheastnacht seo.

De dhroim an fhiorais go raibh roinnt den doiciméadd a
urghabhadh 6 Anglo faoi réir ¢ilimh maidir le pribhléid
ghairmidil dli (LPP), bhi ar an OSFC aitheasc a thabhairt
don Ard-Chuirt maidir leis an geeist seo i Mdrta agus i
Meén Fémhair 2009%%. A bhufochas ghéilleadh na Ctirte,
rinne OSFC agus Anglo socruithe Meastindir
Neambhspledch a cheapadh chun breithnit a dhéanamh ar
mhéid scoite de dhoiciméid LPP nér thoiligh OSFC lena
mbeith faoi phribhléid. Chuir an Ard-Chuirt in itl ndr ghd
do na pdirtithe dul ar ais chuici m4 bhi siad sista le
tuarascdil an Mheastinoéra. Bhiothas fés ag fanacht ar
dheimhnit chinnti an Mheastnéra ag deireadh na bliana.

22 Mar a cheadaitear le hAlt 20 d’Acht na bliana 1990 (arna leasti ag Alt 5
d’Acht na gCuideachtaf (Least) 2009).

23 Arna chur isteach le hAlt 5(b) d’Acht na gCuideachtaf (Least) 2009.

24 Rinneadh iarratais Mhdrta agus Mhedn an Fhombhair faoi Alt 23(1) d’Acht
na gCuideachtaf 1990 agus faoi Alt 23(1C) d’Acht na bliana 1990 (arna
chur isteach le hAlt 6 d’Acht na gCuideachtal (Least) 2009) faoi seach.

Agallaimh

Thosaigh oifigigh OSFC ag cur agallamh ar fhoireann
Anglo agus ar dhaoine dbhartha eile i 2009 agus leanadar
leo amhlaidh go dti deireadh na bliana.

Acmhainni Foirne

Sannadh acmhainni suntasacha foirne i rith na bliana chun
aghaidh a thabhairt ar na ddshldin a bhain le himscriduithe
Anglo. Ar an gcéad dsc bhi roinnt atheagrichdn ar chlar
oibre na hOifige féin ag gabhdil leis sin. Go luath i 2009
sannadh roinnt ball d’thoireann na Roinne do OSFC ar
bhonn sealadach chun cabhri 1éi an doiciméadd a
urghabhadh 6 Anglo a riar. Nios deireanai fés chuir an
Roinn Fiontair, Trdd4la agus Fostaiochta ceathrar bhall
foirne riarachdin breise ar fdil chun cnamh taca a sholdthar
maidir le hobair Anglo.

Ar feadh roinnt mhaith de 2009 bhi 16 bhall foirne
ldnaimseartha choibhéiseacha (is é sin a thrian den
phearsanra a raibh féil orthu) curtha chun fénaimh ar
bhonn buan sna himscriduithe Anglo laistigh den OSFC.
Ar an bhfoireann sin bhi Gardai agus baill foirne le
saineolas ar chuntasafocht, ar chrsaf riarachdin, ar TE agus
ar an dli. Ina theannta sin chuir Coimisinéir na nGardaf
ctiigear Garda breise ar fdil chun ciinamh taca a shol4thar i
nddil leis na himscraduithe Garda agus OSFC gaolmhara.

Trid is trid bhiothas sdsta leis an dul chun cinn a bhi 4
dhéanamh ar na himscriduithe ag deireadh na bliana. Ar
deireadh thiar is é Stitirthéir na nlonchtiiseamh Poibli a
dhéanfaidh cinneadh in am is i dtrdth faoi an bhfuil bunts
ann le himeachtaf coiridla a lainsedil.

Imscridd ar Imeachtaii DCC plc, S &L
Investments Ltd agus Lotus Green Ltd

Thionscain Fyffes plc éileamh sibhialta maidir le déiledil
chos istigh i gcoinne DCC ple, S&L Investments Ltd,
Lotus Green Ltd agus an tUasal James Flavin go luath i
2002. Ba ¢ toradh na caingne fada sin go ndearnadh
cinneadh d’aon ghuth sa Chuirt Uachtarach i 2007 sa chiall
gur dhéiledil an tUasal Flavin i scaireanna Fyfles i mi na
Feabhra 2000, trdth a raibh faisnéis phraghas-fogair maidir
leis an gcuideachta sin ina sheilbh aige de bhua a
chomhaltas i mbord na stiGrthéiri ag an am sin. Chosain sé
€42 millitin (ar a n-diritear costais dlithidla) ar Ghripa
DCC 12008 an t-éileamh sibhialta a réiteach.

Nuair a bhi deireadh leis an gcaingean shibhialta chuir
OSEC iarratas chuig an Ard-Chuirt chun Cigire a cheapadh
do DCC plc, S & L Investments Ltd. agus do Lotus Green
Ltd d’thonn na firici maidir leis na hidirbhearta dbhartha i
scaireanna Fyffes a thdil amach ni hamhdin i m{ na Feabhra
2000 ach i 1995 freisin, trth a bhi idirbhearta gaolmhara
eile 4 ndéanamh. Ag éirf as an iarratas sin chinn an Ard-
Chuirt an tUasal Bill Shipsey SC a cheapadh i m{ an
Mheithimh 2008 mar Chigire do na trf chuideachta. Ba é
aidhm an thiosrtchdin seo an éiginnteacht reatha a bhain le
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gnéithe de cheannachdin agus de dhiolachdin éagsila na
scaireanna Fyfes idir 1995 agus 2000 a shoiléirit agus an
threagracht agus an chiontacht chuf a chur i leith duine ar
bith a chuidigh le mainneachtain bhraite.

Ag druidim le deireadh na bliana 2009 chuir an Cigire an
Tuarascdil chriochnaithe faoi bhrdid na hArd-Chuirte agus
d’ordaigh siadsan { a fhoilsit an 19 Eandir 2010. Ar foilsit
di, chuir an Stitrthdir um Fhorfheidhmiti Corpardideach in
il nach raibh sé de rin aige aon imeachtaf a bhunt de
thoradh chinnti na Tuarascdla. T4 céipeanna den Tuarascdil
leathnaithe agus de rditeas preasa an Stitirthéra ar féil ag
www.osfc.ie. I Léargas 2.1.1 td achoimre ar
phriomhchonchldidi an Chigire.

Léargas 2.1.1: Priomhchonchliidi Cigire DCC plc,

S&L Investments Ltd agus Lotus Green Ltd

“...glacann na cuideachtai leis go bhfuil freagracht
chorpardideach tromchiiiseach orthu.” agus “chuir na
stitirthéirt, na hoifigigh agus na fostaithe én
bPriomhfheidhmeannach anuas, luach ard ar ghéillisintas
dlithiiil agus rialaitheach...” (mir 12.1.6)

“...the companies took their corporate responsibilities very
seriously.” and ‘the directors, officers and employees, from
the then Chief Executive down, placed a high value on legal
and regulatory compliance...”

“ni eascraionn as cinneadh DCC agus S&L an leas
tairbhiiil i scaireanna Fyffes a aistrith go Lotus Green nd as
éaddil an leasa thairbhiiiil sin ag Lotus Green i 1995,
florais né imthosca a thugann le tuiscint go raibh aon sdrii
ar Alt 108 d’Acht na gCuideachtai 1990 [ina bpléitear
déiledil cos istigh]...” (mir 12.1.9)

“...the decision of DCC and S&/L to transfer the beneficial
interest in the Fyffes shares to Lotus Green, and Lotus
Greens acquisition of that interest in 1995, does nor give
rise to facts or circumstances suggesting a breach of Section
108 of the Companies Act, 1990 [dealing with insider
dealing]...”

“...[12000] nior thug an tUasal Flavin faisnéis phraghas-
iogair a bhi ina sheilbh do aon daoine sna chuideachtai
seachas d'Oifigeach Géillisintais Gripa DCC... mar chuid
de nds imeachta um ghéilliintas, agus do chombairleoir dli
na geuideachtai....chun criche combairle dli a lorg. Dd bhri
sin cé go raibh roinnt daoine laistigh de DCC....a

d fhreastail don déiledil sna scaireanna sa chiall teicniviil, td
mé sdsta nach raibh aon duine a bbi gafa le diolachdn na
scaireanna laistigh de DCC a chur i gerich ar an eolas go
raibh aon fhaisnéis den chinedl praghas-iogair ina sheilbh
ag Jim Flavin a chuirfeadh faoi deara go raibh an déiledil
midhleathach.” (mir 12.1.15)

“...[in 2000] My Flavin did not communicate the Fyffes
price sensitive information in his possession to anyone in the
companies other than to the DCC Group Compliance
Officer...as part of a compliance procedure and the
companies’ legal adviser. ... for the purpose of seeking legal
advice. Therefore, although several persons within DCC...
[Jacilitated the ‘dealing’ in the shares in a technical sense, [
am satisfied that no one involved in effecting the share sales
within DCC knew that Jim Flavin had any information of
a price sensitive nature in his possession which could make

the dealing unlawful.”

“Ba chostasach an earrdid é do DCC, dd iar-
Chathaoirleach Feidhmeannach agus da bhunaitheoir. Ba
chostasach an earrdid é do DCC freisin i dtéarmai an
airgid a raibh sé de cheangal orthu a foc do DCC, ach
bifhéidir a ditivi gur chostasa fds a bhi sé i dtéarmai an
damdiste a rinneadh do chdil DCC agus do Jim Flavin. Nil
aon chinneadh ar féidir liomsa a dhéanamh a dfhéadfadh
an damdiste cdile a fulainglodh sa chds seo a leigheas. Ar a
laghad dfach is féidir an ruaig a chur ar an liomhain go
ndearnadh déiledil mbicheart d'aon iim né gur fhianaise
an déiledil ar mhi-ionrachas Jim Flavin né go raibh cultiir
na mi-urraime i réim i DCC i nddil le céd na
geuideachtai.”

“The error was a costly one for DCC and its former
Executive Chairman and founder. It was costly for DCC in
terms of the money it was required to pay ro Fyffes, but ir
was, arguably, more costly in terms of the reputational
damage to both DCC and Jim Flavin. No finding of mine
can repair the reputational damage inflicted in this matter.
At least, however, the suggestion that the dealing was
intentionally wrongful, or that it was evidence of dishonesty
on the part of Jim Flavin and of a culture of disrespect for
the companies code in DCC can be dispelled.”

“Ni hamblaidh gur ghniombaigh Jim Flavin go meargdnta
nd gan chiram. Cinneadh ar deireadh thiar gur
mibhreithitinas a bhi ann maidir leis an bhfaisnéis a bhi
ina sheilbh aige nuair a thdinig na stocbhrdicéiri chuige
chun na scaireanna a cheannach, ach ndr dhéiledil sé gan
smaoineamh a dhéanamh an raibh sé de chead aige né ag
DCC na scaireanna a dhiol. Ag breathnii siar ar chiirsai
anois is léir go raibh sé rémhuinineach as gniomhaiochtai
Byffes. Niorbh aon chosaint dé a eolasai is a bbi sé ar cibé
treoir a bbi ar fiil 6n Margadh Stoic in Eirinn né san RA
maidir le cad is déiledil chos istigh ann nd cad is faisnéis
phraghas-iogair ann.” (mir 12.1.19)

“The actions of Jim Flavin were not undertaken recklessly or
with an absence of care. He was ultimately found to have
misjudged the information he had in his possession when he
was approached by the stockbrokers with a view to buying
the shares, but he did not ‘deal’ without considering whether
he or DCC were free to sell the shares. With hindsight, he
placed far too much reliance on the actions of Fyffes. His
Jamiliarity with such guidance as existed from the Stock
Exchange in Ireland and the UK. as to what constituted
‘insider dealing’ or price sensitive information, did not
protect or assist him.”

Ag am dfach a bhfuil dreamanna idirndisiinta ag bualadh
anuas ar Ireland Inc’ i nddil leis an aireachtdil go bhfuil
caighdedin isle i réim in ionaid arda chorpardideacha is é
an teachtaireacht atd le fdil on tuarascdil seo go raibh
gniombaiochtai DCC, S&&L agus Lotus Green idir 1995
agus 2000 i nddil le hidirbhearta faoi imscriidi agus in
ainneoin earrdid bhreithiinais an Uasail Flavin, ag teacht
leis na caighdedin a cheanglaitear de réir dli.” (mir
12.1.20)

At a time however when ‘Ireland Inc’ is taking a beating
internationally from a perception of low standards in high
corporate places the message from this report is that the
actions and bebaviour of DCC, S&'L and Lotus Green
between 1995 and 2000 in connection with the
transactions under investigation measured up to the
standards required by law notwithstanding Mr. Flavin's
error of judgment.”



Imscrdaduithe Foirmealta eile

Amach 6 DCC agus 6 Anglo bhi dh4 imscridi thoirmedlta
ar leabhair agus ar dhoiciméid chuideachta f6s gan bheith
criochnaithe ag an Oifig ag tds na bliana 2009. I gcds amhdin
bhi dul chun cinn suntasach déanta chun breithnit ar na
himeachtaf casta a bhi i geeist agus b'théidir go geuirfidh
OSFC imeachtaf forfheidhmithe ar bun maidir leis i 2010.

Rinneadh tagairt i dTuarasclacha Bliantila a eisiodh
roimhe seo don imscridu a rinne OSFC ar leabhair agus ar
dhoiciméid Cologne Reinsurance Ltd. Tuigtear gur féidir
gur cuireadh deireadh le roinnt imeachtaf gaolmhara sna SA
2009 a raibh roinnt de na pdirtithe bainteach leo agus ag
deireadh na bliana bhi an Oifig ag feitheamh ar dheimhnit
thoradh na n-imeachtai sin sula measfadh si cén beart, m4
bhi beart le déanamh, a bheadh oirititnach do OSFC sa chis.

Coras Tuairiscithe an Leachtaitheora

Léiritear préiseas agus raon feidhme tuairiscit
leachtaitheora in dhd phriomhthoilseachdn de chuid OSFC,
Fégra Cinnidh D/2002/3 arna comhldnt le Fégra Cinnidh
D/2003/1%. Mar achoimre, t4 ceangal d1i?¢ ar
leachtaitheoir i gcuideachta atd faoi leachttt décmhainneach
forléasadh na cuideachta agus iompar aon duine a bhi ina
stitirthéir uirthi sa dhd mhi dhéag sular cuireadh faoi
leachtti { a thuairiscit do OSFC. Ni mér don leachtaitheoir
freisin iarratas ar shrianadh?” i leith gach duine de na
stitrthéirf a chur chuig an Ard-Chuirt mura scaoileann OSFC
6n oibleagdid sin é/i. Measann an Oifig go bhfuil faoiseamh
(an scaoileadh) oiritinach nuair a chuireann an leachtaitheoir
cosaint loighcitil faoina brdid a thacaionn le dearbhi gur
ghniomhaigh an stitrthdir go macdnta agus go freagrach le
linn dé/di cirsaf na cuideachta a stitiradh.

O tharla lion mér tuarascilacha 6 leachtaitheoiri a bheith ag
teacht chuig an Oifig agus méadu i gconaf ar an lion sin agus
aird aici ar na hacmhainnf teoranta a bhi aici chuir OSFC
cinneadh d4 cuid i bhfeidhm i 2009 deireadh a chur leis an
geeangal ar leachtaitheoiri tuarascdlacha breise agus deiridh a
thabhairt ar aird a thuisce a bhi cinneadh deifnideach déanta
ag an Oifig faoiseamh a dheont né gan a dheont. De thoradh
an chinnidh pholasai seo a fégraiodh i bhfégra Faisnéise
1/2009/1%8 is féidir nfos mé acmhainn{ a dhirid i dtreo

tuarascdlacha tosaigh leachraitheoirf agus is é is tdbhachtal.

25 Té na doiciméid seo ar fdil ag www.odce.ie/ga/media_decision_notices.aspx.
26 Ale 56 den Acht um Fhorfheidhmit Dhli na gCuideachtai, 2001.

27 Sa chds go bhfuil duine aonair srianta, is féidir leis/léi gnfomht mar
stitirthéir né mar runaf ar chuideachta ar feadh tréimhse chuig bliana ina
dhiaidh sin ar an choinnioll amhdin go dtagann an chuideachta sin le
ceangail chaipitlithe fosta dirithe. I gcds cuideachta priobhdidi, éilitear
fosmhéid scairchaipitil ghlaoite de €63,487. I gcds cuideachta poibli teoranta
is ¢ €317,435 an figitr comhfhreagrach. Chomh maith leis sin caithfear an
scairchaipiteal glaoite a foc ina iomldine in airgead tirim. Ceadaionn
srianadh do dhaoine aonair dis a bhaint as leasanna dliteanais theoranta ar
bhonn leantinach. M4 shdraionn duine srianta na coinniollacha caipitlithe
4fach tiocfaidh go mbeidh sé/si i mbaol a c(h)iontaithe i gcion indiotdilte
agus i mbaol a f(h)inedla agus a d(h)ichdilithe ar feadh ctig bliana.

28 Té na doiciméad seo ar fdil ag http://www.odce.ie/ga/media_information_
notices.aspx.

Tuarascalacha Leachtaitheora i 2009

T4 sonraf maidir le lion na dtuarascdlacha leachtaitheora i
2009 in Aguisin 2.1.1. Fuarthas 876 tuarascdlacha tosaigh
(406 in 2008)% i ndail le cuideachtai a cuireadh faoi leachtti
le deireanas. Cuireadh isteach 247 dtuarascdil bhreise®® nd
deiridh®! freisin (768 i 2008). Ba ¢ cinneadh OSFC an
ceangal maidir le cur isteach na dtuarascdlacha seo a
dhéanamh nios scaoilte ba chtlis leis an titim tobann. Fuarthas
1,123 thuarascdil leachtaitheora ina n-i 2009 (1,174 i 2008).

Ba ¢ 95%, méid ab ionann agus an méid i 2008, an rdta
géillitintais maidir le leachtaitheoirf a thug ar aird na gcéad
tuarascdlacha go trdchuil i gcaitheamh na bliana. Rinne an
Oifig monatéireacht freisin le cinntit go raibh
leachtaitheoir{ ag cur isteach na tuarascdlacha breise agus
deiridh. Maidir leis na tuarascdlacha uile a bhi dlite,
chuaigh an Oifig i mbun cumarsdide foirmedlta le 60
leachtaitheoir ar 172 écdid (110 6cdid i 2008) le cur in idl
déibh go raibh mainneachtain déanta acu maidir lena n-
oibleagdidi tuairiscithe reachtila.

Is n6s ag OSFC leachtaitheoirf a spreagadh trith a mbionn
tuarascilacha 4 n-ullmhd acu chun moladh cui a dhéanamh
maidir le faoiseamh trf thagairt a dhéanamh do thorthai a
geuid imscraduithe. Mheas an Oifig go raibh caighdedn na
dtuarascélacha leachtaitheora a fuarthas i 2009 sdstil den
chuid is mé. Chuaigh foireann na hOifige i mbun
pdirtiochta le leachtaitheoiri i rith na bliana chun soiléirit a
thail maidir le heiliminti d4 gcuid tuarascdlacha. Bionn an
réimse seo faoi réir athbhreithnid leantnach d’thonn
caighdedn an tuairiscithe a choinnedil sldn.

Cinnti OSFC i leith Faoisimh

Rinne OSFC cinnti maidir le 962 thuarasciil leachtaitheora
i 2009; tuarascalacha tosaigh a bhi i 625 acu agus
tuarascilacha breise né deiridh a bhi i 337 acu. Ba iad
1,098, 351 agus 747 faoi seach na ﬁgidirl’ coibhéiseacha sa
bhliain 2008. C¢ gur féidir an meath ar thuarascdlacha
breise agus deiridh a thrithdireamh in aghaidh an
mhéadaithe mhoir ar thuarascélacha tosaigh, is mé na

29 Is éard is tuarascdil tosaigh ann an chéad tuarascdil a fhaightear 6
leachtaitheoir taobh istigh de sé mhi 6 am a cheapachdin agus i bhformhér
na gedsanna is ar bhonn na tuarascdla sin a dhéantar an cinneadh maidir le
faoiseamh a dheont né gan a dheond. I roinnt cdsanna deonaitear
faoiseamh ‘ag an am seo’ d’thonn imscraduithe breise an leachtaitheora a
éasci.

30 Is gndch go bhfaightear tuarascdil bhreise 6 leachtaitheoir sé mhi ina
dhiaidh m4 deonaiodh faoiscamh ‘ag an am seo’ agus dhd mhi dhéag ina
dhiaidh mds amhlaidh go bhfuil cinneadh déanta faoisecamh a dheont né
gan a dheont. Is ar an ddigh sin a dhéanann an OSFC monatdireacht ar
dhul chun cinn leachtaithe dhécmhainnigh. Os rud ¢ gur ar bhonn na
tuarascdla tosaigh a dhéanfar an priomhchinneadh maidir le cé acu an
scaoilfear né nach scaoilfear leachtaitheoir 6n oibleagdid imeachtaf srianta a
thionscnambh is cinnti um ‘scaoileadh’” a bheidh i bhformhér na geinnti le
haghaidh tuarascélacha breise. An eisceacht maidir leis sin is ea nuair a
deonaiodh ‘faoiseamh ag an am seo’ nios luaithe d’fhonn freastail a
dhéanamh d’'imscraduithe breise an leachtaitheora.

31 Faightear tuarascdil deiridh ¢ leachtaitheoir ceithre seachtaine roimh
chruinnithe deireanacha né roimh discaoileadh deireanach mds leachtd
Clirte atd sa leachtd. Is cleachtas monatéireachta deiridh OSFC é seo sula
ndiscaoilfear cuideachta dhécmhainneach.
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huaireanta oibre foirne a chaitear ar mheastint thuarasciil
tosaigh an leachtaitheora. Is amhlaidh d4 réir gur ionann an
méadt 6 351 go 625 ar ldimhdeachas tuarascdlacha tosaigh
leachtaitheoiri agus méadu suntasach ar an ngniomhaiocht

sa réimse seo.

Seo a leanas cinedl na geinnd i leith faoisimh i nddil le
tuarascdlacha tosaigh i 2009 (i gcomértas le 2008):

Cinedl an Chinnte 2008 % 2009 %
Faoiseamh iomldn 32 251 71% 426 68%

Gan faoiseamh % 23 7% 41 7%
Faoiscamh ‘ag an am 70 20% 149 24%
seo’ 34

Péirtthaoiseamh 3 6 2% 9 1%
Cinntf eile 1 0% 0 0%

Iomlén 351 100% 625 100%

Bhi an laghdu beag 6 71% go 68% ar mhéid na gcinnti
‘faoiseamh iomldn’ idir 2008 agus 2009 faoi seach ag teacht
leis an méadt beag 6 20% go 24% ar chinnti ‘faoiseamh ag
an am seo’. T4 méad ar lion na leachtaitheoirf atd ag
iarraidh breis ama chun obair imscridaithe a chur i gerich
tugtha faoi deara ag an Oifig. Is décha gurb ¢ an bru oibre i
nddil le cleachtais leachtaitheora de bharr an mhéadaithe
mhoir ar lion na geuideachtaf atd ag dul faoi leachtd is ctis
leis sin. Ach td an Oifig i bhféch leis an tuairiscid iomldn
agus trathuil a choinnedil ar sidl agus beidh si ag suil leis go
geuirfidh leachtaitheoiri teorainn de 20% le lion na n-
farratas ar bhreis ama a chuireann siad chuig an Oifig.

Le linn di cinnti a dhéanamh maidir le faoiseamh is mian
leis an Oifig a chinntit freisin nach geuirfear ar aon
stitirthéir gan ghd, an triobléid a bhaineann le héisteacht
san Ard-Chuirt i gcds go bhfuil sé [éirithe go soiléir aige n6
aici gur ghniomhaigh sé/si go macdnta agus go freagrach le
linn dé/di cdrsaf an tionscadail loicthe a stitiradh.

32 Deonaiodh *faciseamh iomldn’ i gcdsanna a raibh OSFC sdsta, bunaithe ar
colas a chuir an leachtaitheoir ar féil né ar chuis ¢igin cile, go raibh s¢
taispednta ar bhealach sdsuil ag stitrchéirf uile na cuideachta décmhainni
gur ghniomhaigh siad go macénta agus go freagrach agus ctirsaf na
cuideachta 4 stitradh acu.

33 Nior deonaiodh faoiseamh nuair a bhi an OSFC sasta, bunaithe ar eolas a
chuir an leachtaitheoir ar féil né ar chuis ¢igin eile, nach raibh sé taispednta
ar bhealach sdstil ag aon cheann de stitirthéiri na cuideachta décmhainni
gur ghniomhaigh siad go macénta agus go freagrach agus ctrsaf na
cuideachta 4 stitiradh acu.

34 Deonaiodh faoiscamh ‘ag an am seo’ i gedsanna ina raibh OSFC sdsta gur
theastaigh tuilleadh ama 6n leachtaitheoir chun na ctinsi ba chuis le
forléasadh na cuideachta a imscridd mar ba chui. Cuireann an OSFC
ceangal ar leachtaitheoirf den chinedl sin an dara tuarascdil a chur isteach;
déantar cinneadh nua maidir le faoiseamh ina dhiaidh sin.

35 Deonafodh ’pdirtthaoiseamh’ nuair a bhi an OSFC sésta, bunaithe ar eolas a
chuir an leachtaitheoir ar féil né ar chiis ¢igin cile, go raibh sé taispednta
gur ghniomhaigh siad go macénta agus go freagrach agus ctrsaf na
cuideachta 4 stidradh acu.

Is cinnte nuair a bhionn cinnti maidir le ‘gan faoiseamh’ né
‘péirtthaciseamh’ 4 ndéanamh ag OSFC nach cinnti maidir
le hionrachas né le freagracht na stitrthéirf lena mbaineann
atd i geeist agus bheadh sé michui d4 ndéanfai aon tdtal né
aon liomhain d4 leithéid a tharraingt as an scéal. Is faoin
Ard-Chuirt (tar éis fianaise leachtaitheora agus minithe
stitirthdirf cuideachta a éisteacht) atd sé cinneadh a
dhéanambh faoi ar chéir dearbhd um shrianadh a dhéanamh
maidir le haon stitrthéir cuideachta faoi leith.

T4 liostai iomldna na gcuideachtai ar deonaiodh ‘faoiseamh
iomldn’ agus faoiseamh ‘ag an am seo’ ina leith le f4il i 2009
i bhFégra Eolais OSFC Uimh. 1/2009/1 ar shuiomh idirlin
OSFC ag www.osfc.ie.

Coras Tuairiscithe an Chomhlachta Inidchora
agus Cuntasaiochta

T4 ceangal reachttil ar initdchéiri tuairisc a chur chuig
OSFC m4 bhraitear i getrsa initchta cdsanna ina bhfuil
ambhras faoi chion indiotdilte faoi Achtanna na
gCuideachtai®. I gcomhar leis na comhlachtaf aitheanta
cuntasafochta thairg OSFC treoir thidbhachtach maidir leis
an oibleagdid tdbhachtach tuairiscithe seo®. T4 curtha in iul
nios luaithe sa Tuarascdil seo gur foilsiodh Fégra Faisnéise
nua OSFC?® i gcomhphdirt leis na comhlachtaf aitheanta
cuntasafochta i 2009 a raibh sé d’aidhm leis raon teoranta
na geiontal a thuairiscit! don Oifig san am atd caite a
leathnd.

Baineann oibleagdid tuairiscithe costil leis sin le
comhlachtaf cuntasafochta le linn d6ibh a geuid
feidhmeanna arafonachta a theidhmit®.

Tuarascalacha Chomhlachtai Iniiichéra agus
Cuntasaiochta i 2009

Fuarthas 237 dtuarascdil d4 leithéid i 2009 (210 i 2008)
agus thdngadar go léir 6 initchéiri cé is moite dhd cheann
diobh (tri i 2008).

36 Faoi Alt 194(5) d’Acht na gCuideachtai 1990 arna chur isteach ag Alt 74
d’Acht na bliana 2001 agus ina dhiaidh sin arna leasti ag Alt 37 d’Acht na
gCuideachtai (Initichadh agus Cuntasaiocht ) 2003 agus ag Alt 73 den Acht
um Chist{ Infheistiochta, Cuideachtai agus Foralacha Ilghnéitheacha 2005.

37 Fégra Cinnidh D/2003/2 — Treoir Athbhreithnithe faoin Dualgas ar
Initdchéirf Cdsanna ina bhfuil Amhras faoi Chionta Indiotdilte a thuairiscid
don Stitrthéir um Fhorfheidhmit Corpardideach.

38  Fégra Eolais 1/2009/4 — Cionta i gcoinne Dhli na gCuideachtai a
Thuairiscit: Faisnéis d’Inidchdiri.

39  Alt 58 den Acht um Fhorfheidhmit DIf Cuideachtaf 2001 (maidir le
leachtaitheoiri agus glacaddiri) agus Alt 192(6) d’Acht na gCuideachtai
1990 (arna leasti ag Alt 73 den Acht um Fhorfheidhmit DIi Cuideachtal
2001) (maidir le comhaltai an chomhlachta go ginearélta) a bhaineann go
priomha le cdsanna ina bhfuil amhras faoi chionta indiotdilte faoi Achtanna
na gCuideachtai.



In Aguisin 2.1.2 leis an Tuarascdil seo liostaitear na
priomhchdsanna a tuairisciodh i 2009 ina raibh amhras faoi
chion. Mar ab amhlaidh sna blianta a chuaigh roimhe seo
ba thréith de 92% de na mainneachtanai a tuairisciodh an
d4 thionnachtain a leanas:

m idirbhearta stidrthéirf a bhi i geeist i 185 chds a bhain le
hasdid mhichuf sécmhainni cuideachta®. B’ionann
agus méada de 25% ar an mbreis agus 146

mhainneachtain a fuarthas i 2008 an figitr seo;

m tuairisciodh 33 chds i 2008 ina raibh amhras faoi loic
maidir le leabhair chui chuntas®' a choinnedil (32 chés i
2008).

Idirbhearta Stitrthoir

Aibhsiodh feiniméan iasachtaf stiarthéir{ agus idirbhearta
eile i dTuarascdlacha Bliantila a foilsiodh roimhe seo agus,
ar an drochuair, chuir imeachtai na bliana 2009 faoi deara
go bhfuil an tsaincheist seo i mbéal an phobail i gcdnai.
B’ionann agus ardd de 20% i gcomértas le méid na
gcdsanna i 2008 an 185 chds maidir le hidirbhearta
iomarcacha stitrthéirf a tuairisciodh i 2009. Tharla an cion
dirithe seo i nach mér 80% de na tuarascdlacha initdchéra a
fuarthas. Maidir leis na cdsanna a tuairisciodh ba é €162
milliin an méid airgid a bhain leo i 2009; is ardd de 21% ¢
sin ar fhigitr na bliana 2008, €134 millitn.

Lean an Oifig léi i 2009 ag spreagadh stitirthdiri i gedsanna
iomchuf idirbhearta ionsaitheacha a braitheadh a chur ina
geeart trf airgead a aisioc don chuideachta d’thonn na
méideanna a bhi fés gan foc a choinnedil taobh istigh de na
teorainneacha a cheadaitear faoi dhli na gcuideachtai. Ar
mhodhanna inghlactha eile diritear athstruchtird oiriinach
corpardideach sa chaoi is go geruthaitear gripa cuideachta
mar a mhinitear le hAchtanna na gCuideachtaf idir na
cuideachtaf iasachtacha agus na cuideachtai tabhartha
iasachtai. Tugadh rabhadh do stitirthdir{ maidir leis na
hiarmhairti déibh agus d4 gcuideachtai d4 drarlédh
mainneachtanai d4 leithéid amach anseo.

Trid is trid chuir stidrthédiri cuideachtaf luach €94 millitn
de hidirbhearta ar ais laistigh de na teorainneacha a
cheadaitear faoin dlf ar a n-diritear an cds mér atd luaite i
Léardid 2.1.2 thios faoi, taobh istigh de na teorainneacha a
cheadaitear faoin dli. De thoradh an mheatha ar an
gcomhshaol eacnamuil bhi méadii i 2009 ar an bhfianaise
nach rabhthas in ann chuid de na hiasachtaf agus de na
hidirbhearta eile a fuair stitrthéirf agus daoine bainteacha
6na geuideachtai a foc ar ais. Thug an Oifig rabhadh do
thart ar 360 stitirthdir i rith na bliana. Creidtear go
geuirfidh an laghdu ar an dualgas cruthtnais i nddil leis an
bhforiil um chion gaolmhar®? modh inmharthana ar f4il
chun pionds a ghearradh ar stitrthdirf failliocha amach
anseo i gcdsanna oiritinacha.

40 Contrértha le Cuid III de Acht na gCuideachtai 1990 (arna leasu).
41  Contrértha le hAlt 202 de Acht na gCuideachtai 1990.

42 Alt 40 d’Acht na bliana 1990 (arna least ag Alt 7 d’Acht na gCuideachtai
(Leasa) 2009).

Bhi 55 chds idir limha ag deireadh na bliana agus ba é €68
millidn an luach idirbhirt comhcheangailte tuairiscithe a
bhain leo.

Léirid 2.1.2: Saru na Srianta a Rialaionn Idirbhearta

Stidrthoiri a Réiteach tri Athstruchtira
Corparaideach

12009 fuair an Oifig tuarascdil um chion indiotdilte 6
inidchéir cuideachta méire (“Cuideachta A”) maidir le
hidirbheart os cionn an mhéid a bhi ceadaithe de réir
dli. Bhain sé le hiasachtai de nios mé nd €70 millidn a
thug Cuideachta A do chuideachtaf nach cuid de
ghrtpa cuideachtai a chuimsigh Cuideachta A a bhi
iontu. Bhi na cuideachtai thairbhiocha 4 rialt ar
leithligh ag stitrthéiri Cuideachta A dfach.

Réitiodh an scéal trf athscruchttirt corpardideach a
chruthaigh gripa cuideachtai de réir bhri Alt 155
d’Acht na gCuideachtai 1963. Ceadaitear idirbhearta
gripa inmhednacha de réir Cuid III d’Acht na
gCuideachtai 1990 (arna least).

Ni hamhdin go gceanglaitear de réir dli go mbeidh srianadh
ar tisdid sécmhainni cuideachta chun criocha eile seachas
chun leasa na cuideachta agus cuideachtai gripa eile ach
ceanglaitear freisin®® go nochtfar faisnéis shonraithe a
bhaineann le hidirbhearta idir cuideachtai agus a gcuid
stitirthéiri né idir cuideachrai agus pdirtithe eile a bhfuil
baint acu leis na stitirthéirf sna nétai a ghabhann le rditis
airgeadais chuideachta. Ba réimse ¢ seo a ndearna foireann
OSFC initchadh air i 2009 ar bhonn leantinach.

Gearain Phoibli agus Braith eile -
Proiseas Deonach

Murab ionann agus leachtaitheoiri, initchdéiri, agus
comhlachtai cuntasaiochta a bhfuil ceangal dli orthu sna
himthosca atd sonraithe sa dli tuarascdil a chur chuig
OSEC, is préiseas deonach amach is amach atd i geeist le
geardin 6n bpobal agus ¢ eintitis eile. I gcds rialediri eile is
de bhithin fordlacha maidir le comhroinnt dhleathach
faisnéise trina ndiolmhaitear na comhlachtai 6na
ngndthoibleagdid maidir le rindacht a dhéantar freastal don

tuairiscia seo.

Braitheann OSFC, i gctrsa a cuid oibre féin agus le linn di
monatdireacht a dhéanamh ar thuarascdlacha sna medin
agus ar thuarascélacha eile arna bhfoilsid, saincheisteanna ar
féidir go mbaineann tréithe de dhli na gcuideachtai leo.

Gearain Phoibli agus Braith eile i 2009

Bhi titim bheag de 3% (6 416 go 405) ar lion na ngeardn a
thdinig 6n bpobal agus ar bhraith eile a tharraing aird na
hOifige orthu féin i 2009.

43 Alt 41 go hAlt 46 d’Acht na gCuideachtai 1990 (arna leasti go héirithe ag
Alt 8 agus ag Alt 9 de d’Acht na gCuideachtai (Least) 2009).
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Léiritear in Aguisin 2.1.3 i bhfoirm achomair tréithe na
ngeardn éagsula a thdinig 6n bpobal agus tréithe na
saincheisteanna braite eile a thdinig chun suntais i 2009.
Feicfear ar an bpointe boise a mhéid is atd na
saincheisteanna a thuairiscitear sna foinsi sin éagsuil leo
siud a thuairiscionn initchéiri.

B’théidir gurb ¢ an t-athrt is suntasaf ar thréithe na
gceisteanna ar tarraingfodh aird orthu an méadu 6 ocht go
53 ar lion na n-easnambh initchta idir 2008 agus 2009. Ar
na tosca ba shiocair leis an méadt mér bhi méadu ar

bhraith maidir le:

m neamhnochtadh a rinneadh stitrthéiri agus initichéirf i
rditis airgeadais cuideachta de shonrai cinedlacha dirithe
idirbhearta agus socruithe a rinneadh stitirthéirf agus
daoine eile lena gcuideachtaf agus le fochuideachtai a

gcuideachtai.

m  ‘initchadh’ cuideachtai, mar a ghlaoitear air, ag daoine
nach bhfuil cdilithe chun gniomhd mar initchéiri.

Loiceadh Rialachais Chorparaidigh
i gComhlachtai Poibli

Cé nach bhfuil sé soiléir 6n aicmit a dhéantar in Aguisin
2.1.3 td nfos mo teachtaireachtai nd riamh 4 geur chuig an
Oifig ag éileamh go mbeadh si pdirteach in imscraduithe ar
loiceadh rialachais chorpardidigh i gcomhlachtaf san earndil
phoibli. In amanna nil na heintitis lena mbaineann ina
geuideachtaf fid atd bunaithe agus cldraithe faoi Achtanna
na gCuideachtai. I gcds amhdin le deireanas, mar shampla,
corpardid reachtdil a bunafodh faoi chéd dli d4 cuid féin a
bhi sa chomhlacht phoibli a bhi i gceist. D4 bhri sin niorbh
théidir leis an OSFC aon idirghabhdil a dhéanamh toisc
nach raibh an comhlacht i geeist faoi shainchdram reachttil

na hOifige.

Mis amhlaidh gur bunafodh agus gur cldraiodh an
comhlacht poibli i geeist faoi Achtanna na gCuideachtai is
gndthchleachtas san OSFC gach cds d4 leithéid a phlé
amhail is d4 mba geardn né tuarascdil chuideachta 6n
earndil phriobhdideach a bhi ann. I gcds dirithe amhdin i
2009 chuaigh an Oifig i mbun plé le Roinn Rialtais agus le
hionadaithe poibli maidir le dearbhuithe ginearélta i leith
mi-iompair i gcomhlacht poibli ab dbhar do scradu
féiréinseach gairmitil. Chinn OSFC én bhfaisnéis a bhi ar
f4il di nach raibh aon fhianaise shoiléir ar shdrt dhli na
gcuideachtaf sa chds sin. Cuireadh na dearbhuithe maidir le
mi-iompar faoi bhrdid an Gharda Shiochdna. I Léiri 2.1.3
a leanas td breis faisnéise maidir le cinedl an chinnidh a
rinneadh OSFC ar an gcés.

Léirit 2.1.3: Cinneadh OSFC maidir le Loiceadh

Rialachais Chorparaidigh i gComhlacht Poibli

Chinn OSFC i 2009 nach raibh rél aici maidir le
himscridi a dhéanambh ar shaincheisteanna i
gCombhlacht Poibli dirithe ab dbhar do gheardn. Seo
freagra concltideach an Stitirthéra do threagréir maidir
leis an gcinneadh sin:

“Mar is eol duit is é an sainchiiram atd agam géillivintas i
leith Achtanna na gCuideachtai a spreagadh agus a
iarraidh orthu sitid a bhfuil ambras fiithu gur shdraigh
siad a geuid oibleagdid faoin na hAchtanna san miniii a
thabhairt. 1i scriidii déanta ar an bhfaisnéis a bhi ar fiil
diinn maidir leis [an] Cuideachta agus is é an cinneadh
deireanach i ndiaidh na bhfiosruithe nach bhfuil fianaise
ann gur sdraiodh Achtanna na gCuideachtai.

As you will know, my remit is to encourage compliance
with the Companies Acts and to bring to account those
who are suspected of breaching the obligations in those
Acts. We have examined the information available to us
in relation ro [the] Company and have concluded our
enquiries on the basis that no evident breach of the
Companies Acts is indicated.

Mar a mhinigh mé san fhreagra a thug mé roimhe bionn
oibleagdidi dlithiiila ar chuideachtai agus ar stitirthdiri
cuideachta faoi chdid éagsiila dli. Ina theannta sin. ..
bionn freagrachtai breise maidir le rialachas
corpardideach ar chuideachta... atd go hiomldn faoi
dinéireacht an Stdit.

As I explained in a previous reply, companies and
company directors have legal obligations under various
codes of law. Moreover, companies....which are wholly
owned by the State have additional corporate governance
responsibilities.

Tugaimid ddr n-aire gur... thug an Tuarascdil aghaidh
go sonrach ar na ceangail rialaitheacha agus ar na
ceangail um rialachas corpardideach a leanas a
bhaineann leis [an] geuideachta:

We note that the. .. Report specifically addressed the
Jollowing regulatory and corporate governance
requirements pertaining to [the] Company:

m [Acht priomh ainmnithe];

m  Treoirlinte chun moltai um chaiteachas caipitil san
earndil phoibli a mheasinii agus a riar (Liil 1994);
Guidelines for the appraisal and management of
capital expenditure proposals in the public sector (July
1994);

m  Cdd Cleachtais um Rialachas Comblachtat Stiit
2001;
Code of Practice for the Governance of State Bodies
2001;

m Treoracha le haghaidh Soldthar Poibli 1994 agus
2004 agus Treoracha dbhartha Soldthar AE agus
Public Procurement Guidelines 1994 and 2004 and
relevant EU Procurement Directives and



m Eitic sa Soldthar Poibli (Meitheamb 2005).
Ethics in Public Procurement (June 2005).

Beidh sé soiléir nach dtagann aon cheann de na habhair
seo faoi shainchiiram reachtiil na hOifige.

It will be evident that none of these matters are within the
statutory remit of this Office.

Baineann aon sdrii ar dhli coiritiil i geoitinne leis an
nGarda Siochdna. Creidim gur chuid den taifead poibli é
g0 raibh scridii d dhéanamb acu ar imthosca an chdis seo.
1 mé feasach faoi ar mhodh gineardlta go ndearnadh
geardn ambdin nd nios mé do na Gardai..., ach nil aon
fhaisnéis agam maidir le staid aon imscridaithe a
rinneadh ina dhiaidh sin.”
Any breaches of general criminal law are a matter for An
Garda Siochdna. It is, I believe, a matter of public record
that they have been involved in examining the
circumstances associated with this case. I am generally
aware that one or more statements of complaint have been
made to the Gardai..., but I have no information on the
status of any resultant investigation.”

Toirmeasc ar Stidrthéiri Gniomhd mar
Stidrthéiri sa Stat

Ar mhaithe le leas an phobail thug OSFC tosaiocht ar
bhonn leantinach i 2009 do bhrath gniomhaiocht mhichui
daoine a bhi ag gnfomht mar stitrthdiri ar chuideachtai a
bhi cléraithe in Eirinn in ainneoin go raibh siad dichdilthe
sa Stat* né i ndlinsi eile. Choinnigh si 1éi freisin ina
hiarrachtaf daoine dichdilithe arbh fhéidir go raibh siad ag
gniomht go contrértha don dli i gcénaf a ainmnid.

I gcds go bhfuil pearsa dichdilithe in dit éigin eile beidh sé/si
dichiilithe go huathoibrioch chun stitrthdireacht né post
ceannaireachta eile a ghlacadh i gcuideachta atd cldraithe in
Eirinn mura bhfuil an dichéili dearbhaithe le Claraitheoir
na gCuideachtaf ar ceapadh dé/di don chuideachta nua-
ionchorpraithe né do chuideachta a bhi ann cheana de réir
mar a bheidh®. Is cion freisin dul i mbun feidhme i gcds go
bhfuil an pearsa dichdilithe amhlaidh. Is é cuspéir na fordla
maidir le nochtadh daoine a dhéanann gné leis an
geuideachta atd i geeist a chur ar an airdeall go raibh an
stitirthéir dichdilithe i ndlinse eile.

44 Duine a dhichdilitear san Ard-Chuirt toirmisctear ¢ 6 bheith ceaptha né 6
ghnfomht mar inidchéir, mar stidrchéir né mar oifigeach eile, mar
ghlacaddir, mar leachtaitheoir né mar scridaitheoir agus 6 bheith bainteach
ar bhealach ar bith, biodh sé go direach né go hindireach, go hiomldn né go
péirteach, i gcur chun cinn, i bhfoirmit né i mbainistiocht chuideachta ar
bith né aon chumann atd cldraithe faoi na hAchtanna um Chumainn
Tionscail agus Soldthair. Duine atd dichdilithe agus a shdrafonn ordd Cuirte
dlifear a chiontt agus a dhichdilit ar feadh deich mbliana.

45 Alt 195(8) d’Acht na gCuideachtai 1963 (arna leasti ag Alt 91(a) den Acht
um Fhorfheidhmit DIf Cuideachtai 2001) agus ag Alt 3A d’Acht na
gCuideachtaf (Least) 1982 (arna least ag Alt 101 d’Acht na bliana 2001).

Is ar [imh OSFC atd s¢ a leithéid de phearsa dichdilithe a
ionchtiseamh agus déanann si machnamh faoi i ngach cds
feiliinach. I 2009 dhéiledil an Oifig le seisear aonair ar
braitheadh go raibh siad dichdilithe i dTuaisceart na
hEireann né sa Bhreatain. Seirbhedladh fégra orthu ag
éileamh inter alia go n-éireodh siad as na stidrthéiréachtai
uile a bhi acu agus go scarfadh siad le haon phostanna
bainistiochta a bhi acu i gcuideachtaf a bhi cldraithe in
Eirinn. De rogha air sin dtradh déibh gurbh fhéidir leo
farratas ar scaoileadh én dichdilitchdn a chur chuig an Ard-
Chuirt. Ghniomhaigh gach duine den seisear chun an fégra
a chomhlionadh; d’¢irigh siad as na stidrthéireachtai agus
gheall siad go scoirfeadh siad sa mhodh a ¢éiliodh 6 gach
cuideachta eile go dti go raibh téarma na ndichdiliichdn
eachtracha caite.

Cuideachtai Bainistithe Maoine Sealbhais

12009 fuair OSFC 82 gheardn a bhain go sonrach le
cuideachtai bainistithe maoine sealbhais; ba ardti de 32% ¢
sin i gcomortas le toradh na bliana 2008. Mar ab amhlaidh
sna blianta roimhe, bhain cuid mhaith de na geardin sin le
saincheisteanna nach de shainchiram na hOifige iad. Sa
chés tipiciuil bhain na geardin seo le leibhéal na muirear
seirbhise agus le limistéir choitianta gan a bheith sannta
don chuideachta bhainistiochta.

Maidir le saincheisteanna dbhartha um dhli na cuideachta
sna geardin seo bhain siad go priomha le loiceadh:

m  cruinnithe gineardlta bliantdla (CGBanna) a thiondl;

m  combhaltai a chur ar an eolas go tréthuil go raibh na

chruinnithe sin 4 dtiondl;

m  cuntais airgeadais dheireanacha na cuideachta a

nochtadh do chombhaltaf agus

m  imscradu cldir chuideachtai a cheadd.

Beidh pdirteachas fadaithe na ngeardnaithe i geeist i dtosach
i geds cuid de na geardin seo agus b'théidir go mbeidh orthu
cbipeanna de na comhaontuithe ar chuir siad a n-
ainmneacha leo nuair a cheannaigh siad an maoin sealbhais
a chur ar féil don Oifig. Is minic a bhionn an fhaisnéis seo
ag teastdil ar mhaithe leis an tsoiléireacht maidir le cinedl
ghealltanais an chonartha né gealltanas eile maidir leis an
geuideachta bainistithe maoine sealbhais atd ar an bhféd.

Nuair a bheidh sé soiléir go bhfuil foras ann do OSFC chun
dul i mbun plé leis an ngeardn, seans go mbeidh cumarsdid
chuimsitheach ina dhiaidh sin le forbréiri na maoine né leo
sitid a bhfuil rialt éifeachtach ar an guideachta bainistithe
acu. Is sampla Léirit 2.1.4 a leanas de chds amhdin i 2009
a raibh plé, ach plé a raibh rath air ar deireadh thiar, leis an
bhforbréir maoine ag roinnt leis.
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Léirid 2.1.4: Réiteach Rathuil ar Fhadhb Achrannach a

bhain le Cuideachta Bainistithe Maoine Sealbhais

Fuarthas geardin 6 chomhaltai cuideachta bainistithe i
mbruachbhaile i dtuaisceart Bhaile Atha Cliath ina bhfuil
cumasc de thithiocht phriobhdideach agus de thithiocht
inacmhainne. Liomhain na geardnaithe nér tionéladh
CGB na cuideachta riamh, gur mhian leo iad féin a chur
chun tosaigh sa toghchdin do bhord na stitrthéir{ agus
go ndearnadh stitirthéirf na cuideachta neamhaird dé n-
imni agus ndr chomhlion siad a n-oibleagdidi de réir dhli
na geuideachtai.

Chuaigh OSFC i mbun cumarsdide leis an gcuideachta
bainistithe ach nior éirigh léi i dtosach. In éagmais aon
dul chun cinn chinn an Stitrthéir tionsl CGB a ord.
Tiondladh CGB na cuideachta agus bhi rath air. Leagadh
amach os comhair an chruinnithe na cuntais ba
dheireanaf a initdchadh ag an dtrdth sin agus d’éirigh le
cuid de na comhaltaf a roghnaigh iad féin a chur ar
aghaidh le haghaidh toghchdin a bheith ceaptha don
bhord.

Is fit a thabhairt ddr n-aire go ndeachaigh sé mhi thart
sular thdngthas ar réiteach ar cheist a bhi sdch simplf agus
ba ¢é loiceadh na stitrthéir{ bainteacha dul i mbun plé
ciallmhar leis an Oifig ba mh¢ ba chis leis sin. Creidtear
anois go bhfuil an chuideachta ag comhlionadh
thordlacha Achtanna na gCuideachtaf agus go bhfuil na
comhaid atd cldraithe aici le OCC réidh chun d4ta.

Cuideachtai Dochmhainneacha
Neamhleachtaithe ar a n-airitear Cuideachtai
ata ‘Bainte de’ Chlar na gCuideachtai®

I dTuarascilacha Blianttla a eisiodh roimhe seo chuir
OSFC in itl go raibh si i bhfdch le himscrada a dhéanamh
ar chuideachtaf athbheochana ‘phoenix companies’ né ar
chleachtais cile arb ¢ an gndth-thoradh a bhionn orthu go
nglacann cuideachta nua sécmhainni agus gné (ach ni
dliteanais) na cuideachta loicthe chuige féin i dtreo is:

m  go saobhtar an iomaiocht sa mhargadh gné infheidhme
toisc go dtairbhionn an chuideachta de chostais nios isle
nd costais an mhargaidh (mar shampla trf
neamhiocaiocht chreiditnaithe agus/né na
gCoimisinéirf loncaim). D4 thoradh sin d’théadfadh an
ciontéir buntdiste michothrom iomafochta a bhaint
amach i ldthair an mhargaidh;

m  go bhfulaingfonn creiditnaithe caillteanas airgeadais
agus gur féidir go gelisfidh ar chuid acu d4 bharr, agus

m nach mbionn dliteanas pearsanta ar stitirchdiri i nddil le

caillteanais trdchtdla né go mbionn bealach éalaithe eile
acu 6n bhfreagracht as loiceadh na cuideachta.

46 Alt 131(3) d’Acht na gCuideachtai 1963 (arna leasti ag Alt 14 den Acht um
Fhorfheidhmit DIf Cuideachtai 2001).

Dhirigh OSFEC a haird ar bhonn leantnach i 2009 ar
chuideachtai décmhainneacha ar thréig a stitarthéiri iad
agus ar baineadh de Chldr na gCuideachtai ina dhiaidh sin
iad as siocair loicthe tuairiscedin bhlianttla a chldrd. T4 an
bealach oscailte don OSFC iarratas ar dhichdilid stitrthéiri
cuideachtai d4 leithéid atd bainte de Chldr na gCuideachtai
a chur chuig an Ard-Chuirt?’. Ach foriiltear sa dli*® freisin
nach féidir leis an Ard-Chuirt ordd dichdilithe a chur ar
dhuine a léirfonn don chuirt nach raibh aon dliteanais ag
an geuideachta trdch ar baineadh den Chldr i né go raibh na
dliteanais sin ditiscartha roimh thionscnamh an iarratais ar
dhichdilit. In ionad breithniti a dhéanamh ar cén pionds ba
chéir a thorchur, féadfaidh an Chuirt na stitrthéiri a
shrianadh i geds go mbreithnionn si nach bhfuil tdar leis an
dichdilid.

Ach ni thagann caingean Clirte i geeist i nddil le gach
cuideachta atd bainte den Chldr a ndéanann an Oifig
imscrada uirchi. I roinnt cdsanna a ndearna an Oifig scrada
orthu, rinne na hiarstitrthéirf iarracht a gctirsaf a thabhairt
chun rialtachta trid an gcuideachta a bhi bainte den Chldr a
chur ar ais air go foirmedlta. Mar chuid den nés imeachta
sin ullmhaitear agus cuirtear isteach chuig an OCC na
tuairiscedin bhliantdla uile atd f6s gan bheith curtha isteach,
foctar na tdillf uile a gearradh de bharr an chldraithe
rédheireanaigh agus cuirtear iarratas foirmedlta chuig an
Ard-Chuirt an chuideachta a chur ar ais ar an gCldr i geds
go bhfuil an chuideachta bainte de ar feadh nios mé nd
bliain amhdin.

I cdsanna eile bionn na hiarstitrthéiri in ann OSFC a
shdsamh go raibh na dliteanais uile réitithe trdth ar
baineadh an chuideachta den chldr né sular cuireadh tas le
himeachtai Cuirte a bhi beartaithe. Chuige sin éilitear de
ghndth go n-ullmhéfar agus go geuirfear isteach na cuntais
chui, cuntais a théann na blianta siar go minic, ina
dtaispedntar trdddil na cuideachta sa tréimhse 6 cuireadh an
tsraith dheireanach chuntas chuig an OCC né 6 rinneadh
an t-ionchorpr i gcdsanna ndr cuireadh cuntais isteach
riamh chuig an OCC. Eilitear ar na hiarstitrthéirf freisin
go draispednfadh siad go bhfuil na creiditnaithe uile foctha
né go bhfuil na fiacha sin atd amuigh réitiche agus is minic
a iarrtar fiort neamhspledch maidir leis sin ar
chreiditinaithe aonair.

Mar a chuirtear in ial thios bhain an Oifig ordd dichdilithe
amach ar feadh tréimhsi 6 cheithre bhliain go sé¢ bhliain i
geoinne deichnidr stitrthéirf i geuideachtaf a bhi bainte
den chldr i 2009 (12 i 2008). Ag deireadh na bliana 2009
bhiothas ag feitheamh ar éisteacht chuig thri chds eile san
Ard-Chdirt. Bhi roinnt cdsanna breise fs oscailte ag ceann
na bliana agus t4 suil leis go dtionscnéfar roinnt chdsanna
eile 1 2010.

47 Alt 160(2)(h) d’Acht na gCuideachtai 1990 (arna leasti ag Alt 42(b)(ii)
d’Acht na bliana 2001).

48  Alt 160(3A) d’Acht na gCuideachtai 1990 (arna leasti ag Alt 42(c) d’Acht
na bliana 2001).



I bhfianaise na n-iarmhairti poitéinsitla ar thréigean
cuideachtai décmhainneacha atd léirithe thuas, ba chéir do
stitirthéiri cuimhneamh air go mbeadh sé den chrionnacht
a gcuideachta a chur faoi leachtt go foirmedlta né socruithe
a dhéanamh chun { a bhaint den Chldr go deonach. I gcds
cuideachta ar bith a baineadh de Chldr na gCuideachtai, ba
chéir go mbeadh stitrthéiri feasach faoi go bhfuil na
sécmhainnf atd fdgtha inti dilsithe don Aire Airgeadais de
réir thordlacha an Achta Mhaoine Stdit. Is ¢ polasai OSFC
aird na Roinne Airgeadais a tharraingt ar chdsanna ina
sonraitear go raibh sécmhainni suntasacha ag cuideachta an

trath ar baineadh den Chlar {.

Fo-Aidhm 2.2: Achtanna na
gCuideachtai a Fhorfheidhmiu i
gcas Saruithe Tromchdiseacha

Réamhra

Lean an Oifig léi i 2009 ag saothru roinnt cdsanna ina raibh
amhras faoi mhainneachtanai tromchuiseacha i gcoinne dli

agus dualgais faoi Achtanna na gCuideachtai. Airitear ar na

buaicphointi:

m cinneadh na Cuirte Uachtarai ar an gcéad achomharc i
gcdsanna éagsula dichdilithe OSFC a d’eascair 6 chinnti
ditltacha i dTuarascdil Chigiri na hArd-Chuirte i leith
National Irish Bank Limited (NIB) agus National Irish
Bank Financial Services Limited (NIBES). D’¢éirigh leis
an bhFreagréir i geeist a dhichdili san Ard-Chuirt a chur

ar cheal.

m  disteacht achomhairc beirt chosantéir sa Chuirt
Chuarda Choiritil i geoinne a gciontaithe as sdruithe
sonracha ar Achtanna na gCuideachtai. Seasadh leis an
gciontt sa dd chds. I gcds amhdin daingniodh na
piondis a thorchuir an Chairt Chuarda agus sa dara
chés rinneadh leasti ar na piondis ach sa mhéid sin
amhdin gur cuireadh ar fionraf ar feadh dhd bhliain

pionds de sé mhi priostinachta.

m  an chéad dichdilit ar stidrth6ir neamhchdnaitheach ag
éirf as iarratas OSFC ar dhichdili de bhun Ale 160(2)(h)
d’Acht na bliana 1990.

m  an chéad uair a dichdiliodh pearsana as gnfomht mar
stitirthéirf ar chuideachtaf in ainneoin nach raibh siad
cldraithe mar stidrthéirf ar na cuideachtaf a bhi i geeist.
Uair amhdin eile tionscnafodh na himeachtai OSFC

faoi Alt 160(2)(h).

Imeachtai Forfheidhmithe OSFC

12009 bhain OSFC sé chinn de chiontuithe coiritila
(méide 12 chuiseamh a cuireadh san direamh) agus deich
gcinn de dhichdilitchdin amach as siocair shdrd dhli agus
dhualgais na gcuideachtai. Sa tdbla thios t4 achoimre ar
staid chdrsai maille lena mhacasamhail de shonrai don
bhliain 2008.

Toradh Imeachtai 2008 2009
Forfheidhmithe Dli Rathiila

Cuisimh ar ciontafodh 32 6
daoine ina leith

Chisimh a cuireadh san 1 12
direamh ar ciontd

Dichdiliachdin 20 10
Sriantaf 1 -
Cinnti eile 1 1

Tomldn 55 29

12009 ghlac an Oifig pdirt i derf chinn déag faoi leith
d’imeachtai forfheidhmithe coiritila agus sibhialta os
comhair na gCuirteanna, ceann amhdin sa Chuirt
Uachtarach, seacht gcinn san Ard-Chuire, trf chinn sa
Chuirt Duiche, ceann amhdin sa Chuirt Chuarda Choiritil
agus ceann amhdin eile sa Chuirt Chuarda Choiritil agus sa
Chuirt Ddiche.

Rinne an Oifig iarratas ar chuig chinn déag d’orduithe
breise agus d’thaoisimh eile i rith na bliana freisin; san Ard-
Chuirt is ea a rinneadh ceithre chinn agus rinneadh aon
cheann déag ag leibhéal na Cuirte Diiche.

Is léir 6 thordhearcadh ar staid agus ar thoradh na n-
imeachtai sin agus na n-imeachtai dlithidla eile in Aguisin
2.2.1 go raibh rath ar obair na hOifige ar an mérchuid sna
himeachtaf sin mar a bhi i mblianta a chuaigh roimhe. Nior
cailleadh ach cds amhdin i 2009.

T4 miontuairisc moéide sonraf cdis in Aguisin 2.2.2 ar na
himeachtaf forfheidhmithe amhdin. I gcomhréir le cleachtas
OSFC cuireadh achoimre gach cdis ar an suiomh idirlin
www.osfc.ie i 2009.

Caingne Forfheidhmithe Shibhialta

Dhichdiligh an Ard-Chuirt deichnidr stidrthéir ar feadh
tréimhsi ctig bliana in ocht gcinn de chdsanna agus ar
feadh tréimhsi ceithre agus sé bliana in dhd chds éagstla.
Tionscnaiodh na himeachtaf uile seo faoi Alt 160(2)(h)
d’Acht na bliana 1990 agus bhain siad le cuideachtai a
baineadh de Cldr na gCuideachtai mar gheall ar
mhainneachtanai gan tuairiscedn bliantuil a chur isteach i
gcdsanna ar loic ar na stidrthdiri a léirid don Ard-Chuirt
nach raibh dliteanais fés gan bheith foctha ag na
cuideachtai i geeist. I dtromlach na gedsanna seo ba
stitirthéir{ ar nfos mé nd cuideachta amhdin a bhi bainte
den chldr na pearsana dichdiliche.

Mar a chuirtear in 14l thuas bhain OSFC an chéad dichdilia
amach i leith pearsa neamhchénaitheach a bhi ina stidrthdir
ar dhd chuideachta a baineadh den chldr. I gcds amhdin eile
baineadh amach dichdiliichdn den chéad uair i gcoinne
pearsana a ghnfomhaigh mar stitirthéirf cuideachta ach nér
cuireadh in itl don Oifig um Chldrt Cuideachtaf go raibh
siad ag gnfomhd amhlaidh.
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T4 roinnt mhaith oibre 4 dhéanamh ar bhonn leantnach ag
an Oifig ag eascairt as Tuarascdil Chigiri na hArd-Chuirte i
leith National Irish Bank Limited (NIB) agus National Irish
Bank Financial Services Limited (NIBFS) a foilsiodh i m{
Iil 2004. Eisteadh ceann de na cdsanna san Ard-Chuirt ar
feadh tréimhse tri seachtaine i 2009 agus bhiothas fés ag
feitheamh ar bhreith ag deireadh na bliana.

Is i 2009 chomh maith a rinne an Chtiirt Uachtarach
cinneadh ar an geéad achomharc i geoinne dichdilitchdin
san Ard-Chuirt i gcds NIB/NIBFS agus d4 thoradh sin
d’¢éirigh leis an bhfreagréir tréimhse dhichdiliachdin
cheithre bliana a chur ar cheal. %

T4 achoimre ar staid na naoi gcaingne dhichdilitchdin a
tionscnaiodh i geéaduair i 2005 sa tdbla a leanas. Bhi seacht
gcinn diobh fés ar sitl ag deireadh na bliana 2009.

Imeachtai Dichailitchain ag éiri as

Tuarascail NIB ag deireadh 2009

Dichéilitchédn forchurtha ag an Ard-Chdirt — 1
Gan Achomharc

Dichdilitchédn forchurtha ag an Ard-Chdirt — 3
Achomharc Freagréra

Dichdilitchdn didltaithe ag an Ard-Chdirt — 2
Achomharc OSFC

Dichdilitchdn curtha ar cheal ag an gCuirt 1

Uachtarach i ndiaidh Achombhairc

Eisteacht Imeachtai ag an Ard-Chuirt — ag 1
Feitheamh ar Bhreith
Imeachtai fés gan éisteacht san Ard-Chuirt 1

Bhi 13 imeachtai de chuid OSFC fés os comhair na hArd-
Chuirte agus na Cuirte Uachtaraf ag deireadh na bliana.
Amach ¢ na seacht gcds a bhain le NIB bhain trf chés le
stitirthéir{ cuideachtai décmhainneacha ar baineadh de
Chlér na gCuideachta iad mar gheall ar mhainneachtanai
gan tuairiscedn bliantuil dlite a chur isteach; bhain dhd chds
le caingne dichdilithe de chinedl eile atdthar {6s ag
feitheamh ar achomharc os comhair na Cuirte Uachtaraf
ina leith agus bhain cds amhdin le Tuarascdil na gCigiri

DCC.

Caingne Forfheidhmithe Coiriiila

Ba bhliain sdch citin { 2009 maidir le hionchtisimh
choiritila OSFC. An phriomhchdis leis sin ba ea gur ghd
acmhainni foirne (idir oifigigh Gharda agus foireann
riarachdin) a athchumrd chun scédla agus castacht an

imscradaithe ar dbhair dirithe in Anglo a chur san direamh.

49 Cé gur deonafodh an Ard-Chuirt é nior thdinig an dichdilit riamh in
éifeacht toisc gur bacadh an tOrdt Chirte ag feitheamh ar achomharc
bunaithe ar ghealltanas a rinne an Freagroir.

Mar a chuirtear in itl thuas ba bhliain shuntasach { mar
gheall air gur éisteadh achomhairc beirt phearsa a
ciontaiodh sa Chuirt Duiche sa Chuirt Chuarda Choiritil.
Cosnafodh an d4 achomharc go rathuil. T4 faisnéis ar
cheann de na cdsanna sin ar fiil i Léiria 2.2.1 thios.

Léirid 2.2.1: Cuntais Chuideachta a Initichadh ag

Pearsa Nach Bhfuil Cailithe le hAghaidh sin a
dhéanamh agus/no le linn déibh bheith Dichailithe.

Is ¢ an modh ghnéthachtéla cdiliochta is coitianta chun
bheith ceaptha mar initchdir ar chuideachta go
mbeidh an té i geeist ina bhall de cheann amhdin den
sé chomhlacht cuntasaiochta aitheanta agus go mbeadh
deimhnit cleachtaithe initchta bailf ina s(h)eilbh aige/
aici 6 cheann de na comhlachtai sin. Go ginearélta
cinntionn an comhlacht go gcomhallann initchéir i
mbun cleachtaidh critéir bhlianttla dirithe ar a n-
diritear taifead tinrimh gur fhreastail an té sin ar
chirsaf forbartha gairmidla leantinacha.

I dtreo dheireadh na bliana 2008 thionscain OSFC
imeachtai coiriiila i gcoinne Noel O’Gara, Baile Atha
Luain, Co. na hlarmh{ inar liomhnafodh sdruithe ar
Alt 187 de Achtanna na gCuideachtai 1990. San Alt
sin toirmisctear ar phearsa gnfomht mar initchéir i
geuideachta md td an t sin dichdilithe chun gniomhd
amhlaidh né m4 t4 an té sin dichdilithe de bhua
dlathbhaint shainithe leis an gcuideachta atd 4
hinitichadh. Cosnafonn an fhordil dichdilithe
neambhspledchas na feidhme initichéra.

Eisteadh an cés i gCuirt Duiche Bhaile Atha Luain an
16 Eandir 2009 agus cuireadh naoi gctiiseamh i leith
an Uasail O’Gara gur chuir sé seirbhisi initichta ar fail
do cheithre chuideachta i gcontrdrthacht le hAlt 187.
Maidir le hocht cinn de na naoi gctiiseamh ghlac an
Chuirt le fianaise OSFC gur ghniomhaigh an tUasal
O’Gara mar initachéir trith nach raibh sé cdilithe chun
¢ sin a dhéanamh agus nuair a bhi sé dichdilithe de
bhua bheith ina oifigeach sa chuideachta gach uile
thrdch dbhartha. Maidir leis an gcion eile bhi an Chuirt
sasta nach raibh an tUasal O’Gara cdilithe chun
gnfomht mar initichéir. D4 thoradh sin chiontaigh an
Chuirt an tUasal O’Gara i geeithre cinn de na
hionchuisimh agus ghearr finedlacha de €3,200 agus
d’ordaigh dé €1,500 a foc chuig chostas an
ionchuisimh. Glacadh san direamh na ctig ctiseamh
eile.

Rinne an tUasal O’Gara achomharc ansin i gcoinne an
d4 chiontd agus i gecoinne an phiondis a gearradh sa
Chuirt Chuarda Choiriuil. Eisteadh an achombharc sin
an 24 Feabhra 2009 ach chaith an Chuirt amach ¢ agus
dhearbhaigh ciontuithe agus ordt na Cuirte Duiche
maidir leis an bhfinedil agus leis na costais. Ordaiodh
don Uasal O’Gara €1,500 breise a foc i leith chostais
an achomhairc loicthe freisin.



Rinne an tUasal O’Gara ionadafocht ar a shon féin sa
chds agus chuir in aghaidh na gctiseamh in éisteachtai
fada sa d4 Chdirt. Rinne sé iarracht a diteamh ar an
gClirt go raibh sé mar chuntaséir gairmitil agus mar
iarbhall de cheann de na comhlachtaf innidil ar an
obair 4bhartha initichta a dhéanamh. Le linn déibh a
geinnti a dhéanamh ghlac na ctirteanna le fianaise 6
gach ceann de na comhlachtaf cuntasdireachta
aitheanta nach raibh ag an Uasal O’Gara deimhnit
cleachrta initichta reatha. I gcaitheamh na n-imeachtai
thug finnéithe 6n Roinn Fiontair, Trdddla agus
Fostaiochta agus 6 Udards Maoirseachta Initichta agus
Cuntasafochta na hEireann fianaise maidir leis an
reachtafocht. Thug beirt thinné 6 OSFC, Garda
Bleachtaire a bhi i nduine amhdin acu, fianaise freisin.
Ba thriail bhriomhar an cds den reachtaiocht agus de
na cruthtinais Chuirte bhainteacha.

T4 sé rdite ag an Uasal O’Gara 6 shin i leith go bhfuil
achomharc curtha chuig an Ard-Chuirt maidir le
cinneadh na Ctirte Cuarda.

Iarratais Leachtaitheora ar Shrianadh agus
ar Dhichaili

T4 tagairt déanta thuas do rél an OSFC leachtaitheoiri a
scaoileadh 6na ndualgas reachtdil imeachtai srianta a
thionscnamh i geoinne stitrthdiri ar chuideachtaf faoi
leachtt. T bhfiorbheagin de na cdsanna a ndearna OSFC
meastint orthu nfor mhér do leachtaitheoirf imeachtaf
srianta a thionscnamh san Ard-Chuirt.

12009 rinneadh an Ard-Chuirt cinneadh i 68 gcds (54 i
2008), agus srianadh né dichdiliodh stitirthéiri i 62 chés
(4912008), is é sin i 91% den iomldn (91% freisin i 2008).
Nior forchuireadh aon ordu srianta sna sé cés eile (ctig cinn
12008). T4 sé le tuiscint 6 na torthaf sin go bhfuil ag éiri
leis an OSFC i gednai cdsanna a oireann do chaingean san
Ard-Chirt a aithint.

Maidir le stiarthdiri aonair, srianadh 108 stitrthéir (76 i
2008), dichdiliodh dhd stitirthéir déag (sé i 2008), ni
dhearnadh ordd ar bith i leith aon stitirthéir déag, agus ni
raibh aon 4cdid inar forchuireadh idir ordd srianta agus
ordd dichdilithe ar stidrthéir i 2009 (beirt i 2008).
Ciallafonn sin go ndearna an Chuirt orduithe i leith 92%
de na 131 stitrthéir (91% i 2008) a bhi ina n-dbhar
d’imeachtai um shrianadh né dhichdilit i 2009.

Maidir leis na himeachtai um shrianadh a cuireadh i gerich
san Ard-Chdairt i 2009 léiritear in Aguisin 2.2.3 den
Tuarascdil seo toradh na gedsanna inar forchuireadh
orduithe srianta agus tugtar ainmneacha na ndaoine a bhi i
gceist.

Ainmnitear in Aguisin 2.2.4 na sé¢ cuideachta ar chinn an
Ard-Chuirt i 2009 ndr chéir ordt srianta a fhorchur ar aon
cheann d4 stidrthdiri.

Molann an Stidrthéir roinnt leachtaitheoiri as a thoilteanaf
a bhionn siad i gcénai imeachtaf dichdilithe a thionscnamh
i nddil le mi-iompar tromchuiseach braite. I 2009
tionscnafodh imeachtai rathula i gcoinne dh4 stigrthéir
déag ar chuideachtai décmhainneacha (ochtar i 2008). In
Aguisin 2.2.5 ainmnitear na daoine atd i gceist agus na
tréimhsi dichdilithe. T4 roinnt faisnéise maidir leis na
cdsanna sin ar fdil i Léirit 2.2.2 a ghabhann leis seo. T4 stil
leis an Stitrthéir go dtionscnéfar cdsanna eile costil leo i
2010.

Dichailiuchain agus Srianta i gCoitinne

Bhi nios mé nd 3,200 pearsa ainmnithe ar Chldr na
nDaoine Dichdilithe ag deireadh na bliana 2009 (2,700 ag
deireadh 2008) cé go ndealraionn sé go bhfuil roinnt
iontrdlacha ann faoi dhé. Meastar 3,000 a bheith
dichdilithe; ta 190 dichdilithe de bharr Ordt na hArd-
Chuirte; dichdiliodh 10 as loiceadh a ndichdilitchédn a
thégairt i ndlinse eile, agus dichdiliodh 11 ar an mbonn gur
ghniomhaigh siad mar stitirthéiri le linn d6ibh bheith

srianta.

Trid is trid bhi laghdi glan 6 624 go 538 ar an lion daoine
ar Chldr OCC na bPearsana Srianta de bhr{ gur baineadh
den Chldr i 2009 roinnt pearsana a srianadh nios luaithe
toisc go raibh a dtéarma srianta ctig bliana istigh. Léiritear
sa tébla a leanas lion na bpearsana ar an gClar ag deireadh
gach bliana 6 2005 i leith.

Lion na Stitrthéiri a bhi srianta 6 dheireadh 2005

go deireadh 2009 go huile

Deireadh Deireadh Deireadh Deireadh Deireadh
2005 2006 2007 2008 2009

600 685 791 624 538

Coinnifonn Cldraitheoir na gCuideachtai chun ddra clér na
bpearsana srianta agus dichdilithe agus cuirtear 4is

chuardaithe phoibli na gcldr sin ar fdil ar line ag www.cro.ie.
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Léargas 2.2.2: Cuideachtai Décmhainneacha -

Dichailitchain Leachtaitheoiri i 2009

Dichdiliodh Jason Davis, stitrthdir Jason Davis Security
Management Services Ltd. ar feadh ocht mbliana. D’¢éist
an Chdirt fianaise ar ath-threort €67,500 in airgeadt
cuideachtaf i dtreo tsdid mar éarlaisf ar dhd 4drasdn i
Spdinn agus ar aistrid sécmhainni féichitnai ar luach
€280,000 moide fostaithe chuig dhd chuideachta
athbheochana ‘phoenix companies’ d’thonn ceadtinais nua
slind4la a ghnéthachtdil. Thiolaic na Coimisinéir
Ioncaim a raibh thart ar €1 millitn i gedin amuigh acu
achain{ chun an chuideachta a fhoirceannadh.

Dichdiliodh Peter Killeen agus Lorraine Higgins,
stiarthéiri RS.K. Construction Ltd ar feadh seacht agus
ctiig bliana faoi seach. Chuir an Chdirt dliteanas
pearsanta orthu maidir le fiacha na cuideachta®. Rinne an
Chuirt ordu freisin i gcoinne an Uasail Killeen faoi Al
297A%" d’Acht na bliana 1963. D’éist an Chdirt fianaise
gur chinn sé €1.6 millitin faoi bhun dliteanais mhiosuil
na cuideachta le haghaidh IMAT/ASPC agus Ciin
Chonarthaf Iomchui (RCT) dbhartha a dhearbht agus a
ioc. Measadh go raibh thart ar €2.6 milliin i gcdin
amuigh ar an geuideachta ag am a leachtaithe.

Dichdiliodh Sean Hartigan, stitirthéir Prestige Recycling
Co Ltd ar feadh seacht mbliana. D’éist an Chuirt fianaise
gur thréddil an chuideachta nuair a bhi si décmhainneach
ar feadh tréimhse sdch fada, gur chlis uirthi cdin a foc
nuair a bhi si dlite, gur chlis uirthi leabhair chuntais agus
taifid chuf a choinnedil agus gur chlis uirthi tuairiscedin
reachtdla a chur chuig OCC ar feadh roinnt bhlianta.
Daistrigh an tUasal Hartigan daoine a bhi fostaithe sa
chuideachta freisin chuig an ngné a bhi aige mar thradélai
aonair le linn d¢ dliteanais a bheith aige sa chuideachta.
Measadh go raibh dliteanas cdnach de bhreis agus
€310,000 ag an geuideachta an am a cuireadh faoi leachtt

’

1.

Dichdiliodh John Dillon, Anthony Brierton agus Glen
Kane, stitirthéiri Rodaka Ltd, ar feadh sé bliana. D’éist an
Chdirt fianaise go raibh caillteanas mér tridéla tabhaithe
ag an gcuideachta thar thréimhse trf bhliana, gur thraddil
s ar feadh achar ama le linn di bheith d6cmhainneach,
ndr riar sf i geeart scéim pinsin na cuideachta agus go
raibh riardist{ dlite d4 bharr agus gur loic uirthi Cdin
Chonarthai Iomchui (RCT) a bhaint agus dul i mbun
combhoibrithe iomldin leis an leachtaitheoir.

Cuireadh téarmaf dichdilithe ctig bliana ar Paul
McArthur, stitirthéir SGCI Ltd, cuideachta a chuir
seirbhisf cosanta slindéla ar fiil san earndil miondiola, a
raibh cénaf air san RA. Measadh gur stitrthdir
bainistiochta éifeachttil a bhi ann agus gurbh ¢ a bhi
freagrach as an méada 6 €120,000 go nios mé nd
€800,000 ar dhliteanas cdin na cuideachta i deréimhse 17
mi. Aistrfodh suim airgid €68,000 as an gcuideachta sular
cuireadh faoi leachtd { agus aistriodh suimeanna ar luach
€128,000 ina n-iomldine go dti cuntais bhainc san RA
agus sa Spdinn a bhi 4 riar ag an Uasal McArthur.
Srianadh beirt stitdrthéir eile ar feadh tréimhse ctig
bliana.

Measadh go raibh Hugh O’Neill ina de facto stitrthdir ar
Marhug Engineering Services Ltd agus dichdiliodh é ar
feadh cig bliana. Bhi fianaise ann maidir le
gnfomhaiocht athbheochana ‘phoenix activity’, gur chlis
ar an gcuideachta leabhair chuntais agus taifid chui a
choinnedil agus gur bhain an tUasal O’Neill tsdid as
maoin na cuideachta chun fiacha a bhi air ag cuideachta a
bhi aige nios luaithe a foc, go ndearna sé aistarraingti
mirialta 6n geuideachta chun a leasa féin, gur ath-
threoraigh sé maoin ¢ thrdddil iarleachraithe go dti
cuideachta eile agus gur chuir sé tuairiscedin bhréagacha
chuig OCC inar ainmnigh sé a infon mar stitrthdir agus
nios deireanaf rinne sé iarracht é sin a iompt ar ais. Ba
ghar do €240,000 na dliteanais chdnach chuideachta.

Bhi FAI Finance Corporation Ltd i mbun gné ag soldthar
airgeadti agus iasachtai tomhaltora san RA den chuid is
mé. D’¢éist an Chuirt fianaise gur cheil Terence
Youngman, stitrthdir, fiorstaid leabhair iasachta na
cuideachta trf fhalsti a dhéanamh ar chur i gerich
focafochtaf iasachta a bhain le hairgead a thabhairt ar
airleacan agus a aisfoc ar an bpointe boise, agus trf dhul i
gclaonphdirt le daoine eile go feasach chun iasachtai
fophriomha, ar bheag seans go n-focfaf air ais iad a fhdil
isteach sa chuideachta. Measadh go raibh easnamh de €52
millitn trdth a cuireadh an chuideachta faoi leachtt de
bharr neamh-aisghabhdil tromlach na n-iasachtai a tugadh
ar airleacan. Dichdiliodh ¢ ar feadh ctig bliana.

Dichdiliodh Martin Harran, stiarthéir ctil ar Etonford
Ltd, cuideachta a bhi gafa le diolachdn urldraigh lannaigh
agus adhmaid ar feadh ceithre bliana. Bhi fianaise ann go
raibh an chuideachta ag trdddil nuair a bhi si
décmhainneach, ndr cuireadh faoi leachtt { go pras, gur
baineadh de Chldr na gCuideachtai nios luaithe { toisc gur
chlis uirthi tuairiscedin reachtdla a chur isteach agus gur
chlis uirthi leabhair chuntais agus taifid chui a choinnedil.
Ba ¢ €387,000 an dliteanas do na Coimisinéiri Ioncaim.
Srianadh beirt stitirthoéir eile, mic an stitirthéra chdil, ar
feadh ctig bliana an duine.

Dichdiliodh Brian Lattin, stitirthéir ar Dublin Wholesale
Bag Company Ltd, ar feadh dh4 bhliain. D’¢ist an Chuirt
fianaise ndr cuireadh i gerich 6 1998 i leith aon chuntais
initichta né bhainistiochta, ndr cuireadh tuairiscedin
bhliantdla chuig an OCC 6n am sin i leith agus ndr
chomhoibrigh na stitirthéirf sa leachtd. Bhi fiacha de
€320,000 amuigh uirthi ag na Coimisinéiri Ioncaim ag
am leachtaithe lena n-diritear CBL a fabhraiodh idir 2000
agus 2008 agus IMAT a fabhraiodh i 2007/2008.
Srianadh an dara stitrthéir ar feadh cuig bliana.
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Al 204 d’Acht na bliana 1990: dliteanas pearsanta oifigeach cuideachta i
gcds nach geoinnitear leabhair chuf chuntais.

Dliteanas sibhialta pearsana a bhionn bainteach le trdddil chalaoiseach né
mheargdnta chuideachta.



Concluid

Bhi gniomhaiocht forfheidhmithe shibhialta agus choiritla
na hOifige srianta 6 riachtanas i 2009 de bharr ath-
imscaradh acmhainnf foirne lena geur chun fénamh in
imeachtaf dirithe in Anglo agus san imscridd ar an méada
mor ar thuarascdlacha leachtaitheora chuig an Oifig ndr
mhoér déiledil leo laistigh de thrdthchldr reachedil. Cés
sonrach ba ea an laghdd mér ar na hacmhainni Garda a bhi
ar féil d’imscraduithe coiritla na hOifige.

In ainneoin na mbrinna neamhghndcha sin ghlac an Oifig
roinnt bearta i 2009 chun leibhéal réastinta ldimhdeachais i
réimse an thortheidhmithe a chinntit. Orthu sin bhi:

m  nfos mé leasa a bhaint as gndththoireann OSFC chun
rditis finnéithe a ghlacadh in imscraduithe coiritla.
Beidh an fthoireann Gharda 4 cur féin chun fénamh
chun agallaimh a chur ar dhaoine a bhfuil amhras faoi

go bhfuil siad ciontach i gcion;

m foireann dli a ath-shannadh d’thorbairt agus do
bhainistiti cdsanna arbh fthéidir go dtionscnéfar caingne
dichdilithe in leith;

m  Usdid nios fearr a bhaint as an rogha leighis atd ar fail
faoi Alt 371 d’Acht na bliana 1963 (arna least) chun
mainneachtanaf braite a réiteach agus a phiondst i
gcdsanna oiritinacha.

Ba chéir go mbeadh sochar na gcinnti seo nios soiléir i
2010 agus go gcuideodh sé chun teacht roimh an mheatha
ar ghniomhafocht forfheidhmithe a tharla i 2009. Ach ni
bheifear 6 riachtanas ag dréim leis an oiread sin a bhaint
amach maidir le gniomhafochraf forfheidhmithe an thad a
mhairfidh imscrada Anglo.
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